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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (27 — 31 Mart)

e Kredi derecelendirme kurulusu S&P, dislk faiz oranlari, kredi yonetimi ve faiz oranlar ile doviz
pozisyonlari Uzerindeki dizenleyici kontrolleri gerekge gostererek Tirkiye ekonomisinin kredi notu
gorinimini "duragan" seviyesinden "negatif" seviyesine gilincelledi. Kredi notu ise "B" seviyesinde
sabit birakildi.

e 2023 yilinin Mart ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %51.4 artigla 12.1 milyar dolar gerceklesti. ihracat
aylik bazda %3.7, yillik bazda ise %6.4 geriledi ve 18.6 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %8.6
azalirken, yilik bazda %10.1 artti ve 30.7 milyar dolar oldu.

e ABD ekonomisi 2022 yilinin son geyreginde nihal verilere gore ceyreklik bazda %2.6 ile beklentilerin
altinda bayada.

e Mart’ta Michigan tlketici gliven endeksi beklentilerin altinda 62 gergeklesti.

e Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi Subat’ta
aylik %0.3, yilhik %5 artti. Cekirdek PCE Subat’ta onceki aya kiyasla tahminlerin altinda %0.3 artti.
Cekirdek PCE yillik bazda ise %4.6’ya geriledi.

e Conference Board tiiketici gliven endeksi Mart ayinda 104.2 seviyesine ylkselerek beklentilerin
lizerinde gerceklesti ve sirpriz iyilesme gosterdi.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Mart ayinda oncil verilere gore yillik bazda %6.9'a geriledi. Cekirdek
enflasyon ise beklentilere paralel yillik bazda %5.7 artti.

e S&P Global, Euro Boélgesi icin 2023 yili icin blylime tahminini %0'dan %0.3'e ¢ikarirken, 2024 biyime
beklentisini ise %1.4'ten %1'e diistrdi.

e Almanya’da IFO is diinyasi gliven endeksi Mart ayinda 93.3 seviyesine gikarak beklentilerin tzerinde
gerceklesti.

e Almanya’da tiketici gliven endeksi Nisan ayinda -29.5 seviyesine ylikseldi.

e Almanya’da enflasyon Mart ayinda oncil verilere gore yillik bazda %7.4 artigla beklentilerin tzerinde
gerceklesti ve bir yilin en disiik seviyesine geriledi.

e Fransa’da enflasyon Mart ayinda 6nciil verilere gore yillik bazda %5.6’ya geriledi.

e [talya’da enflasyon Mart ayinda énciil verilere gére yillik bazda %7.7’ye gerileyerek beklentilerin altinda
kald.

e ingiltere ekonomisi 2022 yilinin son ceyreginde nihai verilere gére yillik bazda %0.6 ile beklentilerin
tizerinde biyiidii. Ulke ekonomisi geyreklik bazda ise %0.1 biyidi.

e Japonya’da imalat PMI Mart ayinda 49.2 seviyesine yukseldi.

e Cin’de Caixin imalat PMI Mart ayinda 50 esik seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.
Resmi imalat PMI Subat ayindaki 52.6’dan Mart ayinda 51.9 seviyesine geriledi. Resmi hizmet sektori
PMl ise 56.3'ten Mart ayinda 58.2"ye yikseldi.

e Avustralya’da enflasyon Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %6.8 ile beklentilerin altinda kald:.

e  Meksika Merkez Bankasi (Banxico), tilkede enflasyon bir miktar gerilese de, kiiresel enflasyonun devam
ettigine isaret ederek politika faizinde 25 baz puan artisa gitti ve gosterge faiz oranini %11'den %11.25'e
cikartti.

e Glney Afrika Merkez Bankasi politika faizini beklentilerin tizerinde 50 baz puan artirarak %7.75’e ¢ikardi.
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Ayrnintilar...

ABD ekonomisi 2022 yilinin dérdiincii geyreginde nihatf verilere gore %2.6 biiyiddi.
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ABD ekonomisi 2022 yili son geyrek blyiume orani %2.7’den %2.6’ya revize edildi
yilini %2.1 biyime ile tamamladi.

Asagl yonli revizyonda, kisisel tiketim harcamalarinda yapilan asagi yonlu revizyon etkili oldu. Kisisel tiiketim
harcamalarindaki bliyiime nihaf olarak %1.4’ten %1’e revize edildi. Kamu harcamalarindaki blyime %3.6’dan
%3.8’e revize edildi. Sabit sermaye yatirimlarindaki artis ise %3.3’ten %4’e revize edildi. Boylece kisisel tiiketim
harcamalarindaki asagi yonli revizyonun biiyimeye etkisi sinirli oldu. Stoklarin blylimeye etkisi 1.5 puan oldu ve
bir 6nceki aciklamaya gore degismedi. Dis ticaretin etkisi ise bir dnceki agiklamaya gore 0.1 duslsle 0.4 puan oldu.

ABD ekonomisinin 2023 yilinda %0.4 blyiimesi bekleniyor.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Mart’ta onciil verilere gére %6.9’a geriledi.
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Euro Bolgesi’'nde TUFE Mart’ta énciil verilere gére aylik bazda %0.9 artti. Enflasyon yillik bazda %8.5’ten %6.9’a
geriledi ve beklentilerin altinda gergeklesti. Manset enflasyon gerilerken, ¢ekirdek enflasyon artmaya devam etti.
Enflasyonun gerilemesinde, enerjide yasanan disls etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %1.2 artti, yilhk
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bazda %5.6’dan %5.7’ye yiikseldi.
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Avrupa Birligi'nde Mart’ta enflasyonun en hizli arttigi Glke %17.3 ile Letonya oldu. En dusik artis ise %3 ile
Luksemburg’da yasandi.

Euro Bolgesi’nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.3 seviyesinde bulunuyor.

Subat ayinda dis ticaret 12.1 milyar dolar agik verdi.

Dig Ticaret Dengesi -7.98 -12.08 -18.27 -26.33 -58.07 -117.57
ihracat 19.90 18.63 37.46 37.99 231.72 254.20
ithalat 27.88 30.71 55.73 64.32 289.79 363.71
Enerji ve Altin Harig Dig
< -1.20 -2.87 -3.39 -4.97 -9.57 -16.82
Ticaret Dengesi
Enerjiithalatinin Toplam o 19.64 29.04(ort.) 23.12(ort.) 21.49(ort.) 25.72(ort.)
Icindeki Payi (%)
ihracatin ithalati
71.38 60.67 67.21(ort.) 59.14(ort.) 80.54(ort.) 68.51(ort.)

Karsilama Orani (%)

2023 yilinin Subat ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %51.4 artisla 12.1 milyar dolar gergeklesti. ihracat aylik
bazda %3.7, yillik bazda ise %6.4 geriledi ve 18.6 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %8.6 azalirken, yillik
bazda %10.1 artti ve 30.7 milyar dolar oldu.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore ise ihracat aylik bazda %8 azalirken, ithalat %9 azaldi ve
arindirilmis dis ticaret dengesi 12.4 milyar dolar oldu. Boylece aylik bazda degerlendirildiginde, arindiriimamis
verilerle aylik bazda %15.2 gerileyen dig ticaret agiginin, arindirilmis rakamlara gore %9.1 ile daha sinirli gerileme
kaydettigi gorilda.

Ocak ayinda %57.6 olan ihracatin ithalati karsilama orani, Subat’ta %60.7’ye yiikseldi. Boylece s6z konusu oran
12 aylik ortalamada %68.5 seviyesine gerilemis oldu. 2022 yilinin Subat ayinda ihracatin ithalati karsilama orani
%71.4 seviyesindeydi.

Cekirdek agik olarak adlandirilan ve aylik bazda 2.87 milyar dolar agik veren enerji ve altin harig dis ticaret dengesi
ise Subat itibariyle 12 aylik kimdlatif rakamlara goére %75.7 artigla 16.8 milyar dolar agik verdi. S6z konusu rakam
2022 yilinin ayni déneminde 1.2 milyar dolar seviyesindeydi.
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Haftalik Veri Takvimi (3 — 7 Nisan 2023)

3.04.2023 Tiirkiye TUFE (Mart, y-y) %55.18 %50.51 (Agikland))
Yi-UFE (Mart, y-y) %76.61 %62.45 (Acikland)
imalat PMI (Mart) 50.1 50.9 (Agiklandi)

ABD imalat PMI (Mart) 47.3 49.3
ISM imalat PMI (Mart) 47.7 47.5

Euro Bolgesi imalat PMI (Mart) 48.5 47.3 (Agiklandi)
Almanya imalat PMI (Mart) 46.3 44.7 (Agiklandi)
Fransa imalat PMI (Mart) 47.4 47.3 (Agiklandi)
italya imalat PMI (Mart) 52 51.1 (Agiklandi)
ingiltere imalat PMI (Mart) 49.3 47.9 (Aciklandi)
Japonya imalat PMI (Mart) 47.7 49.2 (Acgikland)
4.04.2023 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Mart) 58.73 --
ABD Fabrika Siparigleri (Subat, a-a) -%1.6 -%0.5
Euro Bolgesi TUFE (Subat, y-y) %15 %13.5
Almanya Dis Ticaret Dengesi (Subat) 16.7 milyar € 17 milyar €

5.04.2023 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Mart) 242 bin kisi 200 bin kisi
Dis Ticaret Dengesi (Subat) -68.3 milyar $ -69 milyar $
Hizmet PMI (Mart) 50.6 53.8
ISM Hizmet PMI (Mart) 55.1 54.5

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mart) 52.7 55.6

Almanya Fabrika Siparigleri (Subat, a-a) %1 %0.4

Hizmet PMI (Mart) 50.9 53.9

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Subat, a-a) -%1.9 %0.6

Hizmet PMI (Mart) 53.1 55.5

italya Perakende Satislar (Subat, a-a) %1.7 --

Hizmet PMI (Mart) 51.6 53

ingiltere Hizmet PMI (Mart) 53.5 52.8

Japonya Hizmet PMI (Mart) 54 --

6.04.2023 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 198 bin kisi 200 bin kisi
Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Subat, a-a) %3.5 %0.1

7.04.2023 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Mart) -171.5 milyar & --
ABD Tarim disi istihdam (Mart) 311 bin kisi 238 bin kisi

issizlik Orani (Mart) %3.6 %3.6

Ortalama Saatlik Kazanglar (Mart, a-a) %0.2 %0.3

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Subat) -12.9 milyar € --

Japonya Hanehalki Harcamalari (Subat, y-y) -%0.3 %4.3

Oncii Gostergeler Endeksi (Subat) 96.6 --
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %)

25.0
ETarim W Sanayi ingaat M Hizmetler

20.0 100.0

15.0 80.0

10.0 60.0 I

5.0 \/\/\/\/\/\'\ A 40.0 I

0.0 .................,........U.. T 200 |N 1 I l|||

5.0 Oollll!l--llIII!II !III

. . iFEE I B == =
-

-10.0 -20.0

-15.0 -40.0 I
3303330333333 ISISTSTS
SEsRoRui i R R R R g g R R R BB EN N 600
0000000000000 00O000O0Q0O0Q = > = > = > = > = > = >
NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN ~ T 0 I N a,} =) OI — F,' ~ r\ll

g 9 3 =@ 3 g8 5 8 & & § 8
Kaynak: TUIK N 8 &« 8§ 8 R & § & R & 8§
ynak: Kaynak: TCMB
Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %) Sanayi Uretim Endeksi
i i Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
B Tiiketim mDevlet = Yatrnm Mlhracat M Ithalat v, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
150.0 Endeksi (a-a, %)
80

100.0 I 60

50.0 Illl : P II'II' 40

0.0 ! EEan I I ! w Em ! - i = I : I I I ! 20 \/\

. n" N
e ° <A

-50.0 220 \

-100.0 _400000000\0'\0'\OOOH\—|\—|NNNM
= 2 3 =2 T 2z T 2 3T 2 F 2 e s B e B SRS T SRS BN N A R B BN B
~ ! o0 ! [e)} ! o L — ! N ! © > = [0 > = [0} > = © > = © > = ©
4 N 49 % 4 9 8 2 o O o o O ® o9 m T O m T O 8O ™ O
§ 355888888 8 8 S£9382952952982958

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK




M
Y- Wv -

Esik Deger

Imalat PMI

WM A A M

——PMI Imalat

60
55
50
45
40
35

- €CIEIN
L zeiA3
L ¢CIeN
L TTIAg
L TCIeN
L 0z'IA3
L 0CieN
- 6T'I1A3
L 6T 1EN
L 8T'1A3
L 8T 1eA
LLTIAT
L LT 1eN
CINLE!
L 9T 1eN
L ST'IA3
|- QT Je|N
L vTIA3
LT 1eN
L E€T'IA3
L €T 1eN
L ZTIAg
L ¢T 1eiN
L TTIA3
L TT1eN
AL
L OT 1eiN

30

Yi-UFE
Yi-UFE (y-y, %)

ENFLASYON GOSTERGELERi

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

Kaynak: Bloomberg

€T IBN
TTzeH
12T'1A3

oz-ely
0z JeN
6T°2eH
8T'IA3

LRIy
PARLIIY
9T'zeH
ST'IA3

yTely

V11N

€T BN
TezeH
1Z'1A3

oz-ely
0z e
6T°2eH
8T'IA3

LT°RlY
PARLIIY
9T°zeH
ST'IA3

Ty

. PTeN

Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

FTTIAg

- 8T'IA3

- STIA3

Kaynak: TCMB

44

39 -
34 4
29 -
24
19 -
14

TUFE

Eneriji

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
Gida

Kaynak: TCMB

160

140 +
120 4
100 -+
80 -
60 -
40 4
20
-20

€T IBN
TezeH
1Z'1A3

ozely
0z 1eN
6T'ZeH
8T'IA3

LTRlY
LTI
9T'zeH
ST'IA3

yTely

vien

€CIEN
- CC'ZeH

- ocely
- 0CIeN

- 6T'zeH

A
- LT IEeN
- 9T'zeH

- TRy
V11BN

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2020 5,048,220 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,248,789 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 15,006,574 (2022) 5.6 (2022) (Oca?(‘ZOZ?:) (Ocat.goz.’:) (MaZS.ZSOB)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Mart) 50.51 47.36 62.45

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(24.0;.2023) 3,453,243 9,075,602 9,243,574 337,171 71,335
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
s::g; ;z"z";:';;'" 7.00 10.00 8.50
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -9.9 (Ocak 2023) 30.7 (Subat 2023) 18.6 (Subat 2023) -12.1 (Subat 2023)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 2,021.1 (Subat 2023) 2,190.0 (Subat 2023) 2,522.2 (2022-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2021 (Subat) 96.4 119.6 23.2 35.9
2022 (Subat) 200.8 270.6 69.7 113.4
2023 (Subat) 389.4 218.8 -170.6 -136.3
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
0.93 (2022) 31.7 (2022-1V) -5.2 (2022)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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